POLITICA DE GESTAO DE RISCOS
1. INTRODUCAO.

1.1. Esta Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”), elaborada em conformidade
com a Instrugdao CVM n.0 558, de 26 de margo de 2015 ("ICVM 558”), tem por objetivo
estabelecer as regras e mecanismos de controle para a gestdao dos riscos inerentes as
atividades de todos os socios, administradores, empregados, estagiarios e demais
colaboradores da Igah Gestora Ltda. (“Igah Gestora” e “Colaboradores”).

1.2. Todos os Colaboradores devem respeitar as regras dispostas nesta Politica
na condugdo de suas atividades profissionais, seja em carater temporario ou
permanente, no relacionamento com clientes, agentes de mercado, fornecedores,
parceiros, contrapartes e quaisquer terceiros.

1.3. Nos termos da ICVM 558, a Igah Gestora deverd manter versdo atualizada
desta Politica em seu website www.igahventures.com, juntamente com outros

documentos obrigatoérios, conforme definido na ICVM 558.
2. OBJETIVO.

2.1. Esta politica tem por objeto determinar os procedimentos necessarios a
identificagdo, mensuracdo e acompanhamento dos riscos a que a Igah Gestora esta
exposta em suas operagoes.

2.2. Ainda, esta Politica visa a determinar uma metodologia de controle dos riscos,
de maneira que os Colaboradores da Igah Gestora responsaveis pela gestdo dos ativos
possam gerenciar suas exposicoes e adequa-las ao “apetite de risco” previamente
definido para cada um dos fundos geridos pela Igah Gestora, com vistas a assegurar
a persecucdao, de modo sustentavel e em conformidade com a legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis, do retorno esperado do capital investido pelos seus

cotistas.
3. ABRANGENCIA.
3.1. Esta Politica se aplica a todos os Colaboradores da Igah Gestora. Todos os

Colaboradores devem se assegurar do pleno conhecimento e atendimento da
legislacdo e regulamentagdo aplicaveis a Igah Gestora, bem como do conteudo
integral desta Politica.
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3.2. Para manifestar a ciéncia e a obrigacao de cumprimento das regras dispostas
neste documento, todos os Colaboradores devem assinar o Termo de Adesao anexo
a esta Politica ("Termo de Adesao”).

4. RISCO DE MERCADO.

4.1. Por risco de mercado, entende-se a perda potencial de valor do fundo ou da
carteira decorrente de oscilagdes dos precos de mercado, de ativos, de indicadores
econOmicos ou de parametros que influenciam os precos e indicadores. Estes sdo,
entre outros, os riscos relacionados a variacdo cambial, taxa de juros, precos de
acoes, de mercadorias (commodities).

4.2. A gestdo destes principios se materializa através dos controles
independentes executados pela estrutura responsavel pelo risco, que acompanha e
monitora as exposicdes dos investimentos.

4.3. Respeitando a politica de investimento descrita em cada regulamento, a Igah
Gestora busca atuar dentro dos fatores de risco permitidos para cada tipo de fundo.

4.4, Devidos as caracteristicas dos ativos financeiros objeto de negociagao pela
Igah Gestora (quais sejam: cotas de fundos de investimento e agdes de companhias
fechadas), a mensuracdo do risco de mercado utiliza as principais métricas de risco
do mercado (alavancagem, VaR, stress, stop /0ss).

4.5, Os limites legais para investimentos em determinados ativos (conforme sua
natureza), estabelecidos pela legislacgdo e regulamentacdo vigentes, serao
monitorados pelo Diretor de Conformidade e pelo gestor de cada um dos fundos
geridos pela Igah Gestora.

5. RISCO DE LIQUIDEZ.

5.1. O conceito de “liquidez” refere-se a capacidade de uma instituicdo sustentar
0 incremento de seus ativos e de cumprir as suas obrigagdes quando estas forem
exigidas, sem incorrer em elevadas perdas.

5.2. A gestdo de liquidez, por sua vez, pode ser traduzida como o conjunto de
processos que visam a garantir a capacidade de pagamento considerando o

planejamento financeiro, os limites de riscos e a otimizacdo dos recursos disponiveis.

5.3. O gerenciamento efetivo do risco de liquidez ajuda a assegurar que as
instituicdes tenham capacidade para honrar seus fluxos de obrigacdes que, por sua
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vez, sao incertos, pois sao impactados por eventos externos e pelo comportamento
de outros agentes.

5.4. Dessa forma, os procedimentos previstos nesta Politica buscam controlar e
limitar o risco de liquidez a que a Igah Gestora esta exposta no desenvolvimento de
suas atividades, garantindo o seu efetivo gerenciamento.

5.5. O gerenciamento de liquidez é realizado com base em tamanho de posicdes,
limites de exposicdo setoriais e determinados grupos de risco, através de planilhas
internas, bem como informagdes prestadas pelos administradores fiduciarios dos
fundos de investimento, observado os itens abaixo.

5.6. A parcela do patrimbénio dos fundos de investimento em participacbes e
fundos de investimento em cotas que nao estiver alocada, respectivamente, em
participacbes e cotas podera ser alocada em ativos liquidos, até os limites permitidos
nos termos da legislacao aplicavel.

5.7. Os fatores levados em consideracdao para realocacdao de ativos ou mesmo
desinvestimento sdo relacionados a visdo macro-econdmica da Igah Gestora,
conforme determinado pelo Diretor de Gestdo, a performance de longo prazo dos
fundos e a fatores qualitativos que possam mudar a percepcao a respeito de
determinado ativo. Estes fatores qualitativos sdo de escopo geral e sua analise é feita
caso a caso, ndo existindo regra aplicavel.

6. RISCO DE CONCENTRACAO.

6.1. O risco de concentracao consiste na possibilidade de concentracdo da
carteira em titulos e valores mobilidrios de um mesmo emissor.

6.2. A fim de evitar a concentracdo excessiva de ativos em um mesmo emissor
ou de emissores de um mesmo setor de mercado, a Igah Gestora tera mecanismos
de controle e fiscalizagdo diarios para monitor os riscos de concentragao dos fundos
sob sua administragao.

6.3. Nao obstante, vale destacar que determinados fundos e/ou carteiras podem

ter estratégias especificas de concentracdo de recursos em ativos de poucos
emissores, buscando a mais eficiente diversificagdo do investimento.
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7. RISCO DE CONTRAPARTE / CREDITO.

7.1. O risco de crédito esta ligado ao risco de contraparte, que é a possibilidade
de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pela contraparte de suas
respectivas obrigacbes nos termos pactuados, a desvalorizagcdo de créditos
decorrente de deterioracdo na classificacdo do risco da contraparte, a reducdo de
ganhos ou remuneragdes ou aos custos incorridos ou beneficios obtidos em
renegociacdo ou recuperacao.

7.2. E fundamental uma andlise de crédito e higidez financeira das empresas
alvos de investimentos pela Igah Gestora antes de sua formalizagao.

7.3. A area de risco deve considerar o rating do emissor nas instituicGes mais
renomadas e efetuar uma analise com base em métricas micro e macroeconémicas.
Caso aprovada a operagao, esta pode ser colocada na carteira dos fundos expostos
a risco de crédito privado caso haja interesse por parte da gestdo naquele crédito e
na sua rentabilidade vis a vis o target de retorno definido para cada fundo.

7.4. O processo de avaliacdo de crédito conta com a andlise dos demonstrativos
contabeis, dados do setor de atuagdo, de commodities que possam estar atreladas
ao setor de atividade, dos principais clientes e fornecedores da empresa, e
expectativa sobre a empresa e seu setor.

7.5. Apods realizado o investimento, os Colaboradores da Igah Gestora, nos limites
de suas funcgdes, deverao manter um monitoramento constante dos seguintes
aspectos, pelo menos, das empresas investidas: higidez financeira, geracao de caixa
e alavancagem, com a finalidade de otimizar o uso do capital investido no
crescimento sustentavel da empresa e, com isso, garantir que o capital inicialmente
investido seja suficiente.

7.6. A Igah Gestora ird fomentar o crescimento sustentdvel das empresas
investidas, para criar um portfdlio de participagdes em sociedades higidas, com
estrutura de governanca compativel com seu porte, setor em que atua e perfil dos
cotistas dos fundos geridos, de modo a garantir o retorno esperado dos investimentos

realizados.
8. RISCOS OPERACIONAIS.
8.1. O risco operacional é a possibilidade de perdas resultantes de falhas,

deficiéncias/inadequacdes de processos internos, pessoas, sistemas ou de eventos
externos.
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8.2. Este risco pode ser mitigado através da determinacgdo de processos tais como
segregacao de funcbes, sistemas com acesso controlado por usuario e protegidos
com senha, controle de algadas na execugao das ordens, reducao de intervengao
humana nos processos, supervisao da Diretor de Conformidade e pela atividade de
gestao de risco.

8.3. O Diretor de Conformidade atuara norteado pelo plano de negodcios
estabelecido pelo Diretor de Gestdo da Igah Gestora e demais Colaboradores
envolvidos no projeto, de forma a gerenciar o risco operacional, realizando sua
identificacdo, avaliacdo, monitoramento, controle e mitigacao.

8.4. Periodicamente e em periodo ndo superior a 30 (trinta) dias, o Diretor de
Conformidade e os Colaboradores se reinem para avaliar eventuais riscos ndo
mitigados, a eficacia dos processos mapeados, discutir melhorias e definir solugdes

que reduzam potencialmente os riscos operacionais.

9. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL.

Diretor de Gestao

9.1. Compete ao Diretor de Gestao da Igah Gestora:

. definir o “apetite por risco” alinhado ao plano de negdcios dos fundos geridos
pela Igah Gestora, de acordo com sua capacidade financeira;

. zelar pela estrutura de gestdo de riscos compativel com a natureza e
complexidade dos investimentos realizados, nos termos da legislacdo e
regulamentagao vigentes;

o disseminar a cultura de gestao de riscos e contribuir ativamente para a
conscientizagdo de todos os Colaboradores;

o estabelecer normas complementares e procedimentos que conduzam a

implantacdo e manutencdo de um sistema de controle de risco efetivo nos fundos
geridos pela Igah Gestora;

o validar a infraestrutura operacional e o0s controles internamente
estabelecidos para mitigar os riscos operacionais identificados; e
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. definir a abordagem quanto a aceitacdo, mitigacdo e/ou eliminacdo dos
riscos identificados, em consonancia com o “apetite de risco” adotado para cada
fundo sob gestdo da Igah Gestora.

Diretor de Conformidade

9.2. Compete ao Diretor de Conformidade da Igah Gestora:

. monitorar os investimentos ja realizados pelos fundos geridos pela Igah
Gestora e discutir novos investimentos, analisando os riscos envolvidos, inclusive,
sem limitacdo, com relacdo aos modelos de valuation adotados, que possam
apresentar variagdes significativas nos valores das empresas investidas;

. controlar e monitorar a conformidade dos investimentos a legislagdo e
regulamentacdo vigentes, de forma a mitigar riscos legais e operacionais;

) monitorar o nivel de liquidez dos fundos ao longo do periodo de investimento
e desinvestimento, com vistas a identificagdo prévia de necessidade de aportes
adicionais de capital em empresas investidas, além de aportes adicionais para
suportar custos operacionais dos fundos sob gestao da Igah Gestora;

. em conjunto com as areas de negodcios, analisar a higidez financeira de novos
investimentos e de empresas investidas, bem como de seus indicadores de risco de
crédito, tais como de geracdo de caixa e alavancagem;

o receber e monitorar testes dos controles de riscos adotados pela Igah
Gestora, a fim de confirmar o entendimento da estrutura dos controles que mitigam
os pontos de risco. Exemplos destes testes podem ser cenarios de viabilidade ou de
estresse financeiro da operagdo em determinada agao estratégica ou em diferentes
cenarios econdmicos;

. obter e armazenar evidéncia dos testes dos controles avaliados, de acordo
com critérios de amostragem e periodicidade pré-definidos;

o reportar ao Diretor de Gestdao da Igah Gestora os riscos identificados que
apresentem fragilidade ou inexisténcia de controle, bem como apresentar planos de

acao de mitigacao, assungdo ou eliminagao de riscos;

o acompanhar os planos de agao desenvolvidos pelos Colaboradores, conforme
os limites de sua competéncia, com foco na adequacao e conformidade com esta
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Politica, com a legislacdao e regulamentacao aplicaveis, bem como com o “apetite de
risco” de cada fundo gerido pela Igah Gestora;

. auxiliar os Colaboradores das &reas de negdécios no atendimento as
demandas de reguladores;

. avaliar os processos, metodologias e ferramentas utilizadas para gestdo dos
riscos, bem como a suficiéncia e adequagdo dos recursos humanos e materiais
envolvidos nas atividades da Igah Gestora;

) acompanhar a implementagdao de planos de acdo ou medidas corretivas que
visem a sanar deficiéncias da estrutura de gestdo de riscos da Igah Gestora;

) propor acoes de conscientizacdo dos Colaboradores em relagao aos riscos de
suas operagoes, para reforgar a importancia de atendimento as regras previstas
nesta Politica, na legislacao e regulamentacdo aplicaveis; e

o em conjunto com as areas envolvidas em cada projeto, elaborar os relatorios
periodicos referentes as informacdes de risco a serem divulgadas ao mercado, nos
termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis.

10. Revisao desta Politica.

10.1. A fim de manter as regras e padrdes de conduta da Igah Gestora em
sincronia com as normas da CVM, da Anbima e do mercado internacional, esta Politica
devera ser revisada periodicamente pelo Diretor de Gestdo e pelos demais
Colaboradores descritos no item 6, abaixo, de forma que essa Politica seja revisitada

e atualizada, pelo menos, a cada 12 (doze) meses.
* b3 b3
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TERMO DE ADESAO

[nome], [nacionalidade], [profissao], [estado civil], portador da cédula de identidade
RG n.o [__], inscrito no CPF/MF sob o n.0 [__], residente e domiciliado em [__],
[socio, administrador, empregado ou estagiario] da Igah Gestora Ltda. (“Igah
Gestora”), declaro ter conhecimento do conteludo integral da Politica de Gestao de
Riscos da Igah Gestora (“Politica”) e comprometo-me a cumprir todas as regras nela
previstas, sob pena de submeter-me as sancées indicadas na referida Politica.

[dia] de [més] de [ano].

[assinatura]



